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GUVERNUL ROMANIEI
PRIMUL - MINISTRU

Domnule presedinte,

In conformitate cu prevederile art. 111 alin.(1) din Constitutie,
Guvernul Romaniei formuleaza urmatorul

PUNCT DE VEDERE

referitor la propunerea legislativa intitulatd Lege pentru completarea
articolului 67 din Legea nr. 31/1990 privind societdtile comerciale.

I. Principalele reglementari

1. Propunerea legislativa are ca obiect de reglementare posibilitatea de
platd a dividendelor la societdtile comerciale, mai inainte de aprobarea
situatiei financiare anuale de catre adunarea generala a asociatilor.

Concret, propunerea legislativd permite distribuirea trimestriald, sub
forma de avans, de dividende catre asociatii societdtilor comerciale,
dividende ce se procurd din profitul trimestrial al societatii, cu aprobarea
prealabild a adundrii generale a asociatilor, dupda virarea impozitului
aferent, potrivit legii. De asemenea, se stabileste ca impozitul aferent astfel
platit nu se poate compensa cu alte obligatii bugetare la incheierea
bilantului contabil anual si a contului de profit si pierderi.

2. Ca justificare pentru introducerea modificarilor propuse, autorii
initiativei legislative invoca mai multe motive:



- devalorizarea sumelor acordate anual ca dividende, intrucat intre
momentul adoptarii hotirarii de distribuire de dividende si plata propriu-
zisa a acestora poate curge un termen de pana la 8 luni;

- existenta posibilitatii de platd trimestriald a dividendelor, in baza
unei decizii corespunzitoare a adunarii generale a asociatilor/actionarilor,
dupd ce in prealabil s-a depus la administratia financiard teritoriald o
declaratie vizand impozitul ce necesitd plata trimestriala.

De asemenea, initiatorii evidentiazi o serie de aparente beneficii
favorabile statului, ce urmeazi a se produce in ipoteza adoptdrii solutiei
propuse, i anume:

- incasarea trimestriald a impozitului pe dividende, nefiind necesara
asteptarea aprobarii situatiei financiare anuale;

- in cazul nerealizarii de profit, la nivelul intregului an financiar,
impozitul pe dividende virat nu se returneaza agentilor economici, existand
varsaminte in plus;

- cointeresarea agentilor economici in realizarea unei cifre a profitului
cel putin la nivelul celui declarat in timpul anului.

I1. Observatii i propuneri

1. In prezent, conditiile de acordare a dividendelor sunt reglementate
de art. 67 alin.(3), art. 69 si art. 111 alin.(2) lit. a) din Legea nr. 31/1990
privind societatile comerciale, republicata, cu modificdrile si completarile
ulterioare, si de art. 36 din Legea nr. 571/2003 privind Codul fiscal, cu
modificarile ulterioare, care a inlocuit dispozitiile abrogate cu obiect similar
din Ordonanta Guvernului nr. 26/1995 privind impozitul pe dividende.

Potrivit acestor dispozitii, distribuirea de dividende se poate realiza
numai dupi aprobarea, de catre adunarea generald a asociatilor, a situatiei
financiare anuale si doar din profiturile reale ale societdtii, determinate
potrivit legii.

2. Introducerea sistemului de distribuire trimestriala de dividende
conduce la aparitia unor dificultati serioase in ceea ce priveste:

- stabilirea valorii reale a profiturilor;

- restituirea sumelor de bani acordate in plus fatd de valoarea reala
consacratd de bilantul contabil si hotdrarea adunarii generale a asociatilor;

- regularizarea cotei de impozit pe dividend cuvenit bugetului de stat
in ipoteza in care distribuirile trimestriale cumulate se dovedesc
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- regularizarea diferentelor asupra sumelor acordate cu titlu de
dividende, pe care creditorii personali ai asociatilor le pot popri §i executa
in contul creantelor. Societatea se va vedea pusd in situatia de a porni o
actiune de recuperare a diferentelor impotriva creditorilor personali ai
asociatilor sdi, in cazul in care distribuirile trimestriale sunt excedentare
posibilitatii reale relevate de datele din bilantul contabil.

3. In ceea ce priveste devalorizarea sumelor cuvenite ca dividende,
facem mentiunea cé, potrivit alin. (2) al art. 67 din Legea nr. 31/1990,
dividendele trebuie plitite in termenul stabilit de catre adunarea generala a
asociatilor, dar nu mai tarziu de 8 luni de la data aprobarii situatiei
financiare anuale aferente exercitiului financiar incheiat. In caz contrar,
societatea comerciald va plati o penalitate aferentd perioadei de intarziere,
la nivelul dobéanzii legale.

4. Se poate constata cd propunerea legislativa este contrard Directivei
nr. 77/91/CEE, care priveste societatile comerciale pe actiuni, constituind
un impediment in calea reinvestirii profitului si extinderii activitatii
societdtilor comerciale.

5. In ipoteza in care se doreste consacrarea legislativi a unei asemenea
solutii, este necesard prevederea unor masuri prudentiale care sa asigure ca
distribuirea trimestriala a dividendelor nu este abuziva si vatdmaéatoare
pentru interesele tertilor, precum creditorii sociali. In acest sens,
consideram ca o auditare independentd a situatiei financiare a societatii este
absolut necesard, inainte ca aceasta s poata hotéri distribuirea de dividende
anterior aprobdrii situatiei financiare anuale de catre adunarea generald a
asociatilor.

6. De asemenea, consideram ci propunerea de introducere a unui nou
alineat la articolul 67, care sd reglementeze posibilitatea distribuirii
trimestriale a dividendelor, impune si introducerea unui alineat care sa
reglementeze modalitatea de recuperare a dividendelor distribuite
trimestrial, in cazul in care la sfarsitul anului se constata cd societatea a
inregistrat pierderi sau o diminuare a profitului fatd de ultima situatie
financiard intocmitd in cursul anului financiar pe baza careia au fost
stabilite si acordate dividendele. Recuperarea dividendelor ar putea da
nastere, in practicd, unui lung sir de procese, avand in vedere numarul mare
de actionari existent in cazul anumitor societéti.
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In plus, dupa distribuirea dividendelor in avans, actiunile pot fi
transmise, ceea ce complici si mai mult actiunea de recuperare a
eventualelor dividende acordate in plus fatd de rezultatele anuale, dat fiind
cd unele dintre persoanele care au beneficiat de dividende nu ar mai avea
calitatea de actionari ai societatii.

Totodata - in cazul societdtilor si companiilor nationale, precum si al
celorlalte societdti comerciale la care Ministerul Economiei si Comertului
exercitd drepturile ce decurg din calitatea de actionar al statului - potrivit
art. 1 din Legea nr. 399/2002 pentru asigurarea conditiilor de finantare a
organizdrii si functiondrii activitatilor legate de privatizarile derulate prin
Oficiul Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie (O.P.S.P.I) -
acestea varsa dividendele cuvenite Ministerului Economiei si Comertului in
contul O.P.S.P.I.; din aceastad suma, potrivit art. 2 din Legea nr. 399/2002 se
acoperd cheltuielile O.P.S.P.I., diferenta virandu-se lunar la trezoreria
statului, intr-un cont deschis pe seama Ministerului Finantelor Publice. In
acest caz, in ipoteza in care O.P.S.P.I. ar incasa dividendele - potrivit
propunerii legislative analizate - sub forma de avans, iar la sfarsitul anului
s-ar constata cd una sau mai multe societdti din cele anterior mentionate au
inregistrat pierderi sau numai o diminuare a profitului fatd de ultima situatie
financiara intocmitd in cursul anului financiar pe baza céreia s-au stabilit si
acordat dividendele incasate, ar trebui reglementat si mecanismul de
recuperare/regularizare a sumelor virate la trezoreria statului.

I11. Punctul de vedere al Guvernului

Avand in vedere considerentele expuse, Guvernul nu sustine
promovarea propunerii legislative in forma prezentata.

Cu stima,

Domnului senator Nicolae VACAROIU

Presedintele Senatului



